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• 欧盟管辖权要求 

• 集中的概念 

• 控制权的取得 

• 关联交易 

• 单独控制与共同控制 

• 全能合资企业 



欧盟内部执行结构 

• 欧盟及其成员国任务分担 

– ”一站式” 

– ”较好配置的权力” 

• 根据假设并购效果进行的分配 

– 跨境效果: 位于布鲁塞尔的委员会 

– 国家/当地效果: 国家权力 

• 决定案件分类标准(营业额) 

• 重置机制提供灵活性 

• 通知义务优先于实施进行 

• 停止条款(集中的暂停) 



参考文件(管辖权问题) 

• 并购规则139/2004 (第1、3、5条) 

• 合并管辖权通知(2008) 
– 集中的概念 

– 全能合资公司 

– 相关经营者 

• 营业额计算 

• 欧盟法院审判规程 



欧盟管辖权要求 

• 集中 (EUMR第3条) 

– 合并 

– 控制权的取得 

– 全能合资公司 

• 具有共同体维度(EUMR-欧盟并购管理规定第1条) 

– 取决于与集中相关的经营者所产生的利润及其地理位
置 

• 触发事件(什么时候通知?)  

 



集中的概念 

• 集中  

– EUMR第3条 : 操作对相关经营者的控制产生持久的
变化 

– EUMR20陈述: 以及市场结构 

• 集中的种类 

– 独立经营者之间的合并 

– 对一经营者单独或共同控制权的取得 

• 包括全能合资企业的创立 

 



控制权的取得 

• 谁获得控制权?  

– 一个或多个经营者或个人已经控制至少一个经营者 

• 目标: 具有市场存在的业务且营业额可以归于此 

• 对一经营者实施决定性影响的可能性(即使当事方不存
在主观意图) 

– 通过任何方式, 在可能或者事实的基础上 



取得控制权的方式 

• 股份或资产的取得 

• 根据合同进行控制 

          涉及管理以及资源的长期组织结构性合同/ 联营安排 

• 事实上的控制 

– 少数股权，如果股东大会的出席率允许固定的多数决 

– 强烈经济依存 



持久的控制权变动 

• 控制权永久变动 

       时间上具有确定期限的协议，期限有延长的可能性，如果
期间足够长的情况 

 

• 几个操作相继发生，其中第一个交易本质上是暂时的 

– 共同取得但是资产分离/ 初始阶段/ 搁置交易 

 

 



内部关联交易 

• 几个独立的交易但是单一的集中 

• 由条件或者一系列的证券取得行为连接起来的交
易 

• 不连续交易: 

– 相同的经营者之间两年内进行的几项交易 

– 计算营业额时将其计算在内 

 



单独控制 

• 进行战略决策的权力 

• 多数表决权的取得 

• 合格的少数:  

– 法律依据: 基于股权的具体权利 

– 事实依据: 股东大会上的固定多数决以及前景分析 

– 决定公司经营策略的订约权 

 



共同控制 

• 阻止战略决策的权力(僵局情况下) 

– 决定合资企业商业策略中一般理解的需求 

• 因素: 

– 50:50 情况 (表决权/ 代表) 

– 表决权/ 表决权的普通行使 

– 决定票 



表决权 

• 来源:  

– 章程 / 股东协议 

• 与商业行为战略决议有关的:  

– 管理人员的任命与免职/ 预算 / 商业计划/ 投资/ 市场具
体决议 

• 小股东的正常保护不足 



消极单独控制 

• 战略决议的表决权, 没有强加这类决议的可能性 

• 情形:  

– 一位股东持股50%，其余50%由两个或者多个小股东持
有;  

– 公司章程要求对于此类仅授予一个小股东战略决议否
决权需有法定人数 

– 对于联合控股股东采取类似的评估 

 



质量控制中的变动 

• 从单独控制到共同控制的变化或者反向变化 

– 合资企业中新控股股东的进入 

– 一个或多个额外股东 

• 控股股东的替代 

• 股东数的减少 

• 从积极控制到消极(单独)控制的变化或者反向变化 

 



若控制要求以下事项则不存在集中 

• 来自于债权人，金融机构或者保险公司 

– 临时持有证券(<1 年) 

– 表决权行使的限制 

• 来自于破产接收者 

• 来自金融控制公司仅为完全投资行使表决权 

 

 

 

 



全能合资企业 

• 全能标准… 

… 支配EUMR 对合资企业设立的适用 

… 就EC第101 条说明EUMR 的适用范围 [但是: EUMR第2(4)下外
溢效果] 

• 全能标准:  

– 合资企业必须长期运行自治经济体的所有功能 

– 不仅仅是母公司业务的附属: 合资企业不仅仅是只实现一方
面的功能(如 仅限于研发或者生产)  

 



全能判断 

• 合资企业是否具有… 

– 专门的管理? 

– 充足的商业活动资源 (资金，人力，资产) ? 

• 供应关系与全能 

– 合资企业向母公司的销售 

– 外部采购协议 

– 从母公司处的购买 

• 长期操作 


